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Geschäftsjahr 2018
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 Starkes Wachstum: Der Nettoumsatz stieg im 

GJ 2018 um 10.8% auf ein Rekordhoch von 

CHF 642.4 Millionen.

 Währungsbereinigt entspricht dies einem 

soliden Wachstum von 9.6%.

 Die EBIT-Marge verbesserte sich auf 17.1%

und betrug CHF 109.8 Millionen (VJ 16.0%).

 Der Reingewinn erhöhte sich um 11.3% auf 

CHF 86.2 Millionen.
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Nettoumsatz
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Nettoumsatz nach Marktregion

in CHF Millionen

Nettoumsatz nach Anwendung

in CHF Millionen

Nettoumsatz

in CHF Millionen
Europa
317.2

Amerika
242.9

Asien Pazifik
82.3

CAGR

6.3%

38%

49%

13%

 Robustes Wachstum in allen drei Belimo-Marktregionen

 Ausbau Verkaufsorganisationen

 Positive Kundenrückmeldungen / Awards gewonnen

Luft
365.4

Wasser
276.9

57%

43%

579.9
635.4 642.4

2017
CHF

2018
LW*

2018
CHF

+9.6%
+10.8%

* bereinigt zu Vorjahreskursen 



Nettoumsatz

4Medien- und Finanzanalystenkonferenz, 11. März 2019

Nettoumsatz nach Marktregion

in CHF Millionen

Nettoumsatz

in CHF Millionen
Europa
317.2

Amerika
242.9

Asien Pazifik
82.3

CAGR

6.3%

38%

49%

13%

 Robustes Wachstum in allen drei Belimo-Marktregionen

 Ausbau Verkaufsorganisationen

 Positive Kundenrückmeldungen / Awards gewonnen

579.9
635.4 642.4

2017
CHF

2018
LW*

2018
CHF

+9.6%
+10.8%

* bereinigt zu Vorjahreskursen 



Umsatzentwicklung Markt Europa
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Hervorragendes Umsatzwachstum von 9.5% in 

Lokalwährungen und noch deutlicheres Wachstum 

von 12.9% in CHF

Medien- und Finanzanalystenkonferenz, 11. März 2019

Deutschland
71.5

Mittel- und 
Osteuropa

50.4

Italien
20.9Frankreich

19.6

Schweiz
18.8

Andere
136.0 Nettoumsatz

317.2

Nettoumsatz nach Ländern

in CHF Millionen

280.8
307.5 317.2

2017
CHF

2018
LW*

2018
CHF

+9.5%
+12.9%

in CHF Millionen

* bereinigt zu Vorjahreskursen 



Umsatzentwicklung Markt Amerika
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8.4% Umsatzwachstum in Lokalwährungen und 

sehr gutes Wachstum von 7.3% in CHF

USA
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9.6

Nettoumsatz
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Nettoumsatz nach Ländern

in CHF Millionen
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Umsatzentwicklung Markt Asien Pazifik
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Hervorragendes Umsatzwachstum von 13.8% in 

Lokalwährungen bzw. sehr solides Wachstum 

von 13.4% in CHF

China
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in CHF Millionen
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Ausgelieferte Antriebe und Ventile
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 Die Anzahl ausgelieferte Antriebe stieg auf 

6.7 Millionen Stück (+6.7%).

 Die Anzahl ausgelieferte Ventile erhöhte sich auf 

1.5 Millionen Stück (+6.6%).

5.6 5.6
5.9

6.3

6.7

1.1 1.2 1.3 1.4 1.5

2014 2015 2016 2017 2018

Antriebe Ventile

Anzahl in Millionen



EBIT und EBIT Marge
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 Der Betriebsgewinn (EBIT) konnte um 18.6% auf 

CHF 109.8 Millionen gesteigert werden.

 Der operative Aufwand reduzierte sich auf 37.8% 

des Nettoumsatzes (VJ 38.8%).

 Der Materialaufwand erhöhte sich leicht auf 

41.4% des Nettoumsatzes (VJ 41.2%), 

insbesondere aufgrund höherer Komponenten-, 

Rohmaterialpreise sowie Bereitstellungskosten.
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Personalaufwand

10Medien- und Finanzanalystenkonferenz, 11. März 2019

 Der Personalaufwand nahm gegenüber Vorjahr um 

8.4% auf CHF 171.2 Millionen zu (VJ 157.9 

Millionen).

 Im Verhältnis zum Nettoumsatz resultierte mit 

26.7% ein merklich tieferer Wert (VJ 27.2%).

 Der Umsatz pro Mitarbeiter nahm um 3.3% auf 

TCHF 404 zu (VJ TCHF 391).

 Die Erhöhung um 109 FTE teilt sich wie folgt auf:

 Europa +62 (davon in der Schweiz: +44)

 Amerika +22

 Asien Pazifik +25
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Sonstiger Betriebsaufwand
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 Der sonstige Betriebsaufwand 

(operativer Aufwand exkl. Personalaufwand) 

erhöhte sich um 6.3% auf CHF 71.3 Millionen.

 In Relation zum Nettoumsatz verringerte 

sich der sonstige Betriebsaufwand um 

0.5 Prozentpunkte auf 11.1%.
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Forschung und Entwicklung
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 Erhöhung unserer Forschungs- und 

Entwicklungsaufwendungen in den 

vergangenen Jahren.

 Investitionen in zukünftiges Portfolio in 

Übereinstimmung mit unserer 

Wachstumsstrategie

 Erhöhung insbesondere in den Bereichen Sensorik, 

Performance Devices und Asien Pazifik
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Reingewinn
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 Reingewinn um 11.3% gestiegen.

 Negatives Finanzergebnis von netto CHF 4.9 

Millionen (VJ Ertrag CHF 1.8 Millionen) infolge 

Währungsverlusten (CHF 3.9 Millionen) sowie 

Bankgebühren, Negativzinsen, etc. (CHF 1.0 

Millionen) erzielt.

 Effektiver Steuersatz 17.8% (VJ 17.9%) leicht 

gesunken. Das ist unter anderem auf den tieferen 

Steuersatz in den USA zurückzuführen.
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Geldfluss
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 Sehr hoher Geldfluss aus Geschäftstätigkeit: +38.4%; 

Free Cashflow: +71.8%

 Dadurch verbessertes Ergebnis sowie 

positiver Sondereffekt aus Verbesserung des 

Net Working Capitals

 Verzögerte Investitionsprojekte aufgrund 

Überlastung der Lieferanten

74.1
70.4

90.3

82.3

113.9

18.5

37.0
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Halbjahresvergleich 2018
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in CHF Millionen 1. Halbjahr

2. Halbjahr 

Proforma Total

Nettoumsatz 325.1 317.3 642.4

Materialaufwand -132.9 -133.2 -266.1

in Prozent vom Nettoumsatz -40.9% -42.0% -41.4%

Betriebsgewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) 59.5 50.3 109.8

in Prozent vom Nettoumsatz 18.3% 15.9% 17.1%

Finanzergebnis -1.6 -3.3 -4.9

in Prozent vom Nettoumsatz -0.5% -1.0% -0.8%

Reingewinn 47.6 38.6 86.2

in Prozent vom Nettoumsatz 14.6% 12.2% 13.4%

Anzahl ausgelieferte Antriebe, in Millionen Stück 3.4 3.3 6.7

Anzahl ausgelieferte Ventile, in Millionen Stück 0.7 0.7 1.5

 Das Umsatzwachstum des ersten 

Halbjahres konnte wie im 

Halbjahresbericht 2018 

beschrieben nicht ganz erreicht 

werden. 

 Ein wesentlicher Grund dafür ist der 

leicht höhere Materialaufwand und 

das Finanzergebnis.

 Der tiefe und verkürzte Dezember 

(Sondereffekt Anpassung Incoterms) 

trug ebenfalls zum schwächeren 

zweiten Halbjahr bei.



Bilanzstruktur
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 Anstieg des Umlaufvermögens ist 

hauptsächlich auf die Zunahme der 

liquiden Mittel zurückzuführen.

 Das Net Working Capital konnte auf 

25.9% des Nettoumsatzes gesenkt 

werden (VJ 27.9%).

 EK-Quote 83% (VJ 84%)

in CHF Millionen 31.12.2017 31.12.2018

Liquide Mittel 113.2 155.1

Übriges Umlaufvermögen 189.3 193.1

Anlagevermögen 189.4 182.8

Aktiven 491.9 531.1

Kurzfristiges Fremdkapital 63.5 71.1

Langfristiges Fremdkapital 14.8 20.1

Eigenkapital 413.6 439.9

Passiven 491.9 531.1



Kennzahlen
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2014 2015 2016 2017 2018

Nettoumsatzwachstum in Lokalwährungen 6.6% 3.6% 6.8% 8.2% 9.6%

EBIT Marge 16.5% 15.1% 16.3% 16.0% 17.1%

Free Cashflow in % Nettoumsatz 3.8% 7.5% 14.1% 9.5% 14.7%

Rendite des investierten Kapitals (ROIC) 23.4% 20.8% 23.8% 23.4% 27.9%

Rendite des Eigenkapitals (ROE) 22.2% 17.2% 19.8% 19.8% 20.2%

Net Working Capital in % Nettoumsatz 26.4% 27.3% 25.9% 27.9% 25.9%



Börseninformationen
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2014 2015 2016 2017 2018

Gewinn pro Aktie (EPS), in CHF 109.52 91.52 113.51 126.06 140.22

Börsenkurs per 31. Dezember, in CHF 2 310 2 450 3 078 4 266 3 940

Dividende, in CHF 65 65 75 85 100 *

Ausschüttungsquote 59.5% 71.1% 66.1% 67.5% 71.3%

Dividendenrendite per 31. Dezember 2.8% 2.7% 2.4% 2.0% 2.5%

Kurs-Gewinn-Verhältnis per 31. Dezember 21.1 26.8 27.1 33.9 28.1

Aktienrendite per 31. Dezember -3.5% 8.9% 28.7% 41.0% -5.6%

Aktienrendite, 5 Jahre 74.6%

* Antrag des Verwaltungsrats an die Generalversammlung



Termine
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